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MERCADO COSTA VALENCIA

A los efectos de lo previsto en los articulos 30 y siguientes de la Ley 3/2009, de
3 de abiril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (en
adelante, “Ley de Modificaciones Estructurales”), los abajo firmantes, en su
calidad de miembros de los Consejos de Administracion de MERCADO COSTA
VALENCIA, S.A. (en lo sucesivo, “MERCOVASA’) y AGRUPACION
MAYORISTA DE FRUTAS Y VERDURAS DE VALENCIA, S.A. (en adelante,
“AGRUSA’), respectivamente, proceden a formular este PROYECTO COMUN
DE FUSION (en lo sucesivo, “Proyecto comiin de fusién”) que sera sometido,
para su aprobacion, a las Juntas Generales de Accionistas de MERCOVASA,
con arreglo a lo previsto en el articulo 40 de la LME.

El contenido de este Proyecto Comun de Fusién se sujeta a lo dispuesto en el
articulo 31 de la Ley de Modificaciones Estructurales, el cual se expone a
continuacién:

1. IDENTIFICACION DE LAS ENTIDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION

1.1.  MERCOVASA (Sociedad absorbente)

MERCOVASA es una sociedad que tiene por objeto la compraventa de frutas y
productos horticolas, su comercializacién, creacién de mercado de distribucién y
creacion de puestos de venta para actuaciones independientes de comerciantes,
asi como su conservacion.

e Constitucion, forma societaria, denominacién y domicilio social

La Sociedad MERCADO COSTA VALENCIA, S.A., con N.I.LF. A-46.150.173, fue
constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el Notario de
Valencia Don Enrique Aynat Amoroés, el dia 21 de marzo de 1980, adaptando
sus estatutos a la legislacién vigente de sociedades andnimas en escritura
autorizada por el Notario de Valencia Don Blas Sancho Alegre el 29 de mayo de
1992, con el numero 1.364 de su protocolo, la cual fue ratificada por escritura
autorizada ante el mismo Notario el 29 de diciembre de 1992, nimero 3.194 de
su protocolo.

MERCOVASA esta inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 4.410,
libro 1.722 de la Seccién General, folio 140, hoja numero V-23.939, inscripcién
132

Su domicilio social se encuentra en El Puig de Santa Maria (Valencia), Edificio
Mercovasa, poligono 8.
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e Capital social

El capital social de MERCOVASA asciende a SEIS MILLONES SETECIENTOS
SESENTA Y SEIS MIL SETECIENTOS NOVENTA Y CUATRO EUROS
(6.766.794,00 €), estando integrado por:

— CIENTO OCHENTA (180) acciones de la Serie A, de TREINTA EUROS
CON CINCO CENTIMOS DE EURO (30,05 €) de valor nominal cada una
de ellas, numeradas correlativamente del UNO (1) al CIENTO OCHENTA
(180), ambos inclusive. Estas acciones estan integramente suscritas y
desembolsadas.

— CUATRO MIL QUINIENTAS (4.500) acciones de la Serie B, de MIL
QUINIENTOS DOS EUROS CON CINCUENTA Y TRES CENTIMOS DE
EURO (1.502,53 €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente del UNO (1) a la CUATRO MIL QUINIENTAS (4.500,00
€), ambas inclusive, estando integramente suscritas y desembolsadas.

1.2. AGRUSA (Sociedad absorbida)

AGRUSA se dedica a la compraventa de frutos y productos horticolas, a su
comercializacion, creacion de mercado de distribucién y venta e igualmente
compraventa, tenencia y administracién de bienes muebles e inmuebles
relacionados con la actividad hortofruticola.

e Constituciéon, forma societaria, denominacion y domicilio social

La Sociedad AGRUPACION MAYORISTA DE FRUTAS Y VERDURAS DE
VALENCIA, S.A., con N.I.LF. A-46.160.339, fue constituida por tiempo indefinido
por medio de escritura otorgada ante Notario de Puzol Don Virgilio Luis Ruiz
Martinez, el dia 15 de noviembre de 1998, adaptando sus estatutos sociales en
escritura autorizada por el Notario de Valencia Don Blas Sancho Alegre, el 29 de
mayo de 1992.

AGRUSA esta inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 4.389,
general 1.701 de la Seccion General del libro de sociedades, folio 111, hoja
numero V-23.487, inscripcion 102,

Su domicilio social se encuentra sito en El Puig, Valencia, Edificio MERCOVASA,
Poligono 8.

e Capital social

El capital social de AGRUSA asciende a la cantidad de SETECIENTOS
CICUENTA Y SIETE MIL DOSCIENTOS SESENTA EUROS (757.260,00 €),
estando integrado por CINCO MIL CUARENTA (5.040) acciones nominativas de
CIENTO CINCUENTA EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS DE EURO
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(150,25 €) de valor nominal cada una de ellas. Todas ellas estan integramente
suscritas y desembolsadas.

2. RELACION DE CANJE

2.1.  Valoracién de las sociedades que intervienen en el proceso y asignacion
de las diferencias:

Se detalla a continuacién la valoracion de las sociedades que intervienen en el
proyecto de fusion de la sociedad.

MERCOVASA, S.A

Patrimonio neto contable 5.651.860,04

Capital 6.766.794,00

Reservas 50.663,21

Resultados negativos ejer. Anteriores -1.279.318,94

Resultados del ejercicio 113.721,77
-Ajuste inversién en Agrusa -25.242,51+ 168 AAg. (1)

VALOR RAZONABLE MERCOVASA= 5.626.617,53 + 168 Acciones Agrusa

(1) Valor real acciones Agrusa

AGRUSA, S.A

Patrimonio neto contable 509.918,49

Capital 757.260,00

Reservas 15,25

Resultados negativos ejer. Anteriores -245.153,64

Resultados del ejercicio -2.203,12

-Ajuste inversién en Mercovasa -261.620,56+ 6 ASerieA+ 150AserieB (2)
VALOR RAZONABLE AGRUSA= 248.297,93 + 6 AserieA+150SerieBAccionesMercovasa

(2) Valor real acciones Mercovasa

Al existir acciones cruzadas, donde Mercovasa tiene 168 acciones de la
mercantil Agrusa y Agrusa tiene 6 acciones de la serie A y 150 acciones de la
serie B de la mercantil Mercovasa, para obtener los valores razonables de
ambas sociedades, asi como de las acciones de las mismas, es necesario
plantear el siguiente sistema de ecuaciones donde X e Y son los valores
razonables de las acciones de MERCOVASA Y AGRUSA respectivamente.

Hemos considerado a efectos de simplificar el calculo que cada accion serie B

de Mercovasa equivale a 50 veces una accion de serie A, atendiendo a la

proporcion de sus valores nominales:
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e Serie A: 30,05 e/accion
e Serie B: 1.502,53 e/accion

De este modo, se cumple que:

180 X + 4500 (50X) = 5.626.617,53 + 168 Y
5.040 Y = 248.297,93 + 6X + 150 (50X)

Operando, se obtiene:

Valor ajustado de las acciones de Mercovasa (X)= 25,05
Valor ajustado de las acciones de Agrusa (Y)= 86,57

Siendo el total de las acciones de Mercovasa de 180 acciones de la serie A y
4500 acciones de la serie B, y siendo el total de las acciones de Agrusa de
5.040, procedemos a obtener el valor razonable total.

Valor razonable de MERCOVASA= 180 Acciones Serie A * 25,05 e/accion +
4.500 acciones serie B * (25,05*50)= 5.640.759 Euros.

Valor razonable de AGRUSA= 5.040 acciones * 86,57 e/accion= 436.312,80
euros.

2.2. Determinacion de la sociedad adquirente:

Se sigue la norma general, es decir, se considera sociedad adquirente a la que
entrega la contraprestacion. Asi, en nuestro caso:

MERCOVASA mmmm) Sociedad adquirente
AGRUSA == Sociedad adquirida

2.3. Numero de acciones a emitir por la sociedad absorbente:

El nimero de acciones a emitir, teniendo en cuenta que Mercovasa ya poseia
antes de la combinacién de negocios 168 acciones de Agrusa, es el siguiente:

Valor razonable de Agrusa (5.040 acciones x 86,57 e/accién) = 436.312,80 e
Inversion de Mercovasa en Agrusa (168 acciones x 86,57 e/accion)= (14.543,76)
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Acciones en poder de terceros (4.872 acciones x 86,57 e/accion)= 421.769,04 e

N°acciones a entregar (421.769,04/ 1.252,02)= 336,87

serie A 180,00 2506  4.510,80 0,08% 0,02003197
serie B 4.500,00  1.253,00 5.638.500,00 99,92%  1251,9984
5.643.010,80 1.252,02

3. Relacion de canje:

La relacion de canje se obtiene relacionando el nimero de acciones emitidas y el
numero de acciones de la sociedad absorbida deducida la inversién en la
absorbente, esto es, 337 y 4.872, por lo que la relaciéon de canje es:

1 accion de Mercovasa x 14 acciones de Agrusa
O bien 4.872 acciones serie C de 86,57 euros de valor nominal.

Dado la dificultad de cuadre de conseguir bloques de 14 acciones, se opta
por la creacion de una nueva serie tipo C de 86,57 euros de valor nominal,
siendo por tanto el canje de una accion de Agrusa por una accion del tipo
C de Mercovasa.

Dichos titulos se representaran mediante anotaciones en cuenta en la sociedad.

Los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a participar en las
ganancias sociales a partir de la fecha de valoraciéon de las mercantiles a los
efectos de la valoracién de la determinacién de la realizacion del canje, esto es
31 de diciembre de 2017.

Con simultaneidad a la fusiéon se realizara una amortizacioén de las acciones que
ostenta cada sociedad en la otra. No siendo por tanto objeto del canje las
acciones cruzadas.

4. JUSTIFICACION DE LA FUSION

4.1. Razones de la fusion

La razén que justifica la operacién de fusion por absorciéon es basicamente el
deseo de establecer una estructura empresarial mas simplificada, con el objeto
de incrementar la eficacia en la gestion y el desarrollo de ambas sociedades,
que llevan operando en el mercado hortofruticola durante muchos afos. De este
modo, se evitarian duplicidades y se adecuaria la estructura organizativa a la
realidad econdmica del negocio.

Es decir, el mantenimiento de estas dos sociedades con personalidades juridicas
diferenciadas ocasiona un gasto sustancial y, de procederse a su fusion, el
ahorro en costes asociados a direccién, gestion y administracion seria notable.
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De esta forma y de acuerdo con lo expuesto, el Proyecto se fundamenta en la
consecucion de los siguientes objetivos principales hacia los que se dirige la
fusién:

e Aprovechar las sinergias derivadas de la integracién de
MERCOVASA y AGRUSA, en especial las relativas al ahorro de
costes, permitiendo asi el aprovechamiento conjunto de recursos.

e FEvitar duplicidades administrativas y juridicas en relacion con el
funcionamiento ordinario de las compafiias, mejorando la gestién de
las companias al ser atribuida a un Unico 6rgano.

e Simplificar las obligaciones mercantiles, administrativas y tributarias
que beneficiara sobremanera a la Sociedad.

4.2.  Estructura de la operacion

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integracion de MERCOVASA
y AGRUSA es la fusion, de conformidad con lo previsto en los articulos 22 y
siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales.

Concretamente, la fusion se llevara a cabo mediante la absorciéon de AGRUSA
(sociedad absorbida) por MERCOVASA (sociedad absorbente), con extincion,
via disolucién sin liquidacién, de la primera y transmisién en bloque de la
totalidad de su patrimonio a la segunda. Esta adquirira, por sucesion universal la
totalidad de los derechos y obligaciones de AGRUSA.

Con simultaneidad a la fusiéon se procedera a la amortizacién de las acciones
que ostenta cada una en la otra, asimismo, tras la fusién, se procedera al
aumento del capital de la Sociedad Absorbente, en la cantidad de
CUATROCIENTOS VEINTIUNMIL SETECIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS
CON CUATRO CENTIMOS DE EURO (421.769,04€).

Por ultimo, a efectos fiscales, la Fusién constituye una operacién de fusién en el
sentido establecido en el articulo 83.1 del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo (en adelante, “Ley del Impuesto sobre Sociedades”), y por tanto, se
optara por acogerla al régimen fiscal especial recogido en el Capitulo VIII del
Titulo VIl y disposicién adicional segundo del referido cuerpo legal.

5. BALANCES DE FUSION

Se consideran balances de fusién, de conformidad con el articulo 36.1 de la Ley
de Modificaciones Estructurales, los cerrados por MERCOVASA y AGRUSA a 31
de diciembre de 2017. Estos balances han sido formulados en fecha 31 de
marzo por los Consejos de Administracion de ambas sociedades, cerrados
dentro de los seis meses anteriores a la fecha del Proyecto de Fusién, siguiendo
los mismos métodos y criterios de presentacion de los ultimos balances anuales
aprobados por MERCOVASA y AGRUSA de conformidad con el articulo 36. 1°
de la LME.
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Los balances de MERCOVASA y AGRUSA seran sometidos a su aprobacion,
respectivamente, de sus Juntas Generales que hayan de aprobar la fusion,
debiendo mencionarse expresamente en el orden del dia de la Junta.

Por el contrario, y dado que ninguna de las sociedades esta obligada a auditar
sus cuentas, los balances no deberan ser verificados por auditor de cuentas.

De conformidad con el articulo 39 de la LME, en el caso de MERCOVASA, los
balances de fusion, junto con los restantes documentos a que hace referencia
este articulo: a) se insertaran en la pagina web con posibilidad de ser
descargados e impresos y b) se pondran a disposicién de los accionistas en el
domicilio social. En caso de AGRUSA, al carecer de pagina web a estos efectos,
los accionistas tendran derecho al examen de los mismos en el domicilio social
de la copia integra de los citados documentos, asi como a la entrega o envio
gratuito de un ejemplar de cada uno de ellos.

La fecha de las cuentas anuales coincide con la fecha de los balances de fusién,
esto es 31 de diciembre de 2017.

El valor del activo y pasivo del patrimonio de la sociedad absorbida, tal como se
desprende de los balances de fusién, seria el siguiente:

Total activo Agrusa: 509.919,84 euros.
Total pasivo exigible: 1,35 euros.
Total patrimonio neto: 509.918,49 euros.

Se acompafa como ANEXO | los balances de fusién anteriormente
mencionados.

6. FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

La fecha de efectos contables sera la del inicio del ejercicio en que se apruebe la
fusion, esto es, 1 de enero de 2018.

Se manifiesta que las sociedades se encuentran en los supuestos de la norma
21 del P.G.C.

7. PRESTACIONES ACCESORIAS Y DERECHOS ESPECIALES

A los efectos del articulo 31. 3° y 4° de la LME, se hace constar que no existen ni
en MERCOVASA ni en AGRUSA prestaciones accesorias, acciones especiales
ni derechos especiales ni titulos distintos de los representativos del capital.

8. VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES y EXPERTOS
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A los efectos del articulo 31. 5° de la LME, se hace constar que no se atribuira
ningun tipo de ventaja ni a los administradores, ni a los expertos, de ninguna de
las sociedades participantes en la fusion.

9. REGIMEN FISCAL

La fusion se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo VIII del Titulo
VIl y Disposicién adicional segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Una vez efectuada la operacién de fusion, ésta sera comunicada al Ministerio de
Economia y Hacienda en la forma y plazo legalmente establecidos, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 96 del referido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

10. CONSECUENCIAS DE LA FUSION SOBRE EL EMPLEO, IMPACTO DE
GENERO EN LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION E INCIDENCIA EN
LA RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

A continuacién, se incluyen las consideraciones tenidas en cuenta por los
Consejos de Administracion de MERCOVASA y AGRUSA para afirmar que la
fusién por absorcién objeto del presente Proyecto no provoca ningln impacto
sobre el empleo, género en los 6rganos de administraciéon ni responsabilidad
social corporativa de MERCOVASA, sociedad absorbente.

10.1. Posibles consecuencias de la fusion en relacién con el empleo

No existen consecuencias en relacién con el empleo, toda vez que AGRUSA no
tiene trabajadores y, por tanto, no afectard en modo alguno a los contratos de
trabajo vigentes de MERCOVASA.

10.2. Eventual impacto de género en los érganos de administracion

No esta previsto que, con ocasion de la fusion, se produzca cambio alguno en la
estructura del 6rgano de administracion de MERCOVASA desde el punto de
vista de la distribuciéon por géneros.

10.3. Incidencia de la fusion en la responsabilidad social de la empresa

Se prevé que la fusiéon no tendra impacto sobre la politica de responsabilidad
social de MERCOVASA.

11. ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE

Los administradores de las sociedades participantes en la Fusién han acordado
proponer que MERCOVASA, en su condicién de sociedad absorbente, se rija por
los estatutos sociales de la propia mercantil, a los efectos de lo previsto en el
articulo 31. 8° de la LME, con la modificacién del articulo relativo al capital social,
que tras la fusién se vera reducido en cuanto a las acciones cruzadas por
importe de DOSCIENTOS VEINTICINCO MIL TRESCIENTOS SETENTA Y
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NUEVE EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS (225.559,80 €) y ampliado por

la absorcion en la cuantia de CUATROCIENTOS VEINTIUN MIL SETECIENTOS

SESENTA Y NUEVE EUROS CON CUATRO CENTIMOS DE EURO

> A (421.769,04€), quedando wun capital resultante de SEIS MILLONES

2 . NOVECIENTAS SESENTA Y TRES MIL TRES EUROS CON VEINTICUATRO

Ao © CENTIMOS DE EURO (6.963.003,24 €). Se indica a continuacion, la nueva

<X redaccion del articulo del capital social, quedando el resto igual que el de la
sociedad ABSORBENTE:

ARTICULO 5° El capital social se fija en SEIS MILLONES NOVECIENTAS
SESENTA Y TRES MIL TRES EUROS CON VEINTICUATRO CENTIMOS DE
EURO (6.963.003,24 €), representado por ciento setenta y cuatro acciones, de la
serie A, de treinta euros con cinco céntimos de valor nominal, numeradas
correlativamente de la 1 a la 174; cuatro mil trescientos cincuenta acciones, de la
serie B, de mil quinientos dos euros con cincuenta y tres céntimos de valor
nominal, numeradas correlativamente de la 1 a la 4.350; y cuatro mil ochocientos
setenta y dos acciones, de la serie C, de ochenta y seis euros con cincuenta y
siete céntimos de valor nominal; cada una, numeradas correlativamente de la 1 a
la 4.872. Las acciones de la sociedad producen los derechos politicos y
econdmicos con relacion a su cuantia.

12. CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE PUBLICIDAD E
INFORMACION DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION DE
MERCOVASA Y AGRUSA, EN RELACION CON EL PROYECTO COMUN
DE FUSION

En cumplimiento de las obligaciones previstas en el articulo 32 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, este Proyecto Comun de Fusién sera insertado en
la pagina web de MERCOVASA, publicandose en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil el hecho de la insercién del Proyecto en la pagina web y sera
depositado en el Registro Mercantil de Valencia.

El presente informe, con caracter previo al acuerdo de Fusién, junto con los
demas documentos referidos en el articulo 39 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, sera puesto a disposicion de accionistas en la pagina web de
MERCOVASA, con la posibilidad de ser descargados e imprimido y, en relacién
con AGRUSA, se pondran a disposicion de los accionistas en el domicilio social,
quienes a su vez tendran derecho a la entrega o al envio gratuito de un ejemplar
de cada uno de ellos.

Finalmente, el Proyecto de Fusion sera sometido a la aprobaciéon de la Junta
General de MERCOVASA.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, el Consejo de Administracion de MERCOVASA y AGRUSA, cuyos
nombres se hacen constar a continuacién, suscriben y refrendan este Proyecto
Comun de Fusion en tres (3) ejemplares, idénticos en contenido y presentacion,
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que ha sido aprobado por los Consejos de Administracion de MERCOVASA y
AGRUSA en sus respectivas sesiones celebradas el 15 de junio de 2018.
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MERCADO COSTA VALENCIA

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE AGRUSA (sociedad absorbida)

Fdo: Doria Inmalculada Marti Serra Fdo: Don Javier Blasco Gorriz

Fdo: Don Sergio Mifiana Sangerman
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Fdo: Dofa Inmaculada Marti Serra

_R=

Fdo: Sergio Mifiana Sangerman Fdo: I\ga\nlj/e Simedn Garcia Silvestre

f'\f\

A,

Fdo: José Vicente Cerdan Garcia

Fdo: Don Angel Giménez Diaz

Fdo: Don Rafael Roig Ordofiez

- i

Fdo: Don
Climent

Garcia | Fdo: Don Vicente Albiach Riera
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Yo, GRACIA LOURDES GREGORI ROMERO, Notario del
Ilustre Colegio de Valencia, con residencia en Pugol,
Distrito de Sagunto, como sustituta legal por vacante
de la Notaria de El Puig de Santa Maria.----—--——-—-——"—-

LEGITIMO las firmas que anteceden de DONA INMACU-
LADA MARTI SERRA, DON JAVIER BLASCO GORRIZ, DON SER-
GIO MINANA SANGERMAN, DON MANUEL SIMEON GARCIA SIL-
VESTRE, DON JOSE VICENTE CERDAN GARCIA, DON JOSE
ALEIXANDRE IBANEZ, DON ANGEL GIMENEZ DIAZ, DON ENRI-
QUE REL RIBES, DONA MARIA MARTI SERRA, DON RAFAEL
ROIG ORDONEZ, DON MIGUEL ANGEL GARCIA CLIMENT y DON
VICENTE ALBIACH RIERA, con DNI, numeros 44790066G,
22584283p, 53097942G, 73766905V, 22654479p,
225655929, 85080137D, 19813657P, 33405530P,
48439861K, 20010173N y 19902990D, respectivamente,
por constar ya en el Protocolo de la Notaria de EI
Puig de Santa Maria, cuya custodia ostento por vacan-
te de la misma; sin que mi intervencidén se extienda
al contenido o autoria del documento, ni le atribuya
efecto publico.----—----—"=-—-——-—-——————-——————————————-—

El documento que suscribe las firmas legitimadas
va extendido en doce folios de papel comin, gue nume-
ro, rubrico y sello; extendiéndose la presente legi-
timacién a continuacién de las firmas en el folio nu-
mero doCe. ——————————m— e ——

Asi lo anoto en mi Libro Indicador con el numero
249, Seccidbn 28 .--—--————————- e e

En El Puig, a veinte de Junio de dos mil dieci-
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